
 

学习新证券法、切实加强投资者保护之浅析及实践分享 

——云南白药 

 

2020 年 3月 1 日，修订后的《中华人民共和国证券法》（下称证券法）正式

生效，标志着资本市场正式跨入一个崭新周期。本次证券法修订历时四年多、历

经全国人大常委会四次审议后终于完成“大修”，同时本次修订也是我国证券法

实施 20 多年来最重要的一次修订，注册制入法、提高证券违法违规成本、完善

投资者保护制度、建立健全多层次资本市场体系等事项意义重大、影响深远。其

中，信息披露、投资者保护均作为单独专章内容予以发布，这也是本次证券法修

订的核心内容之一。 

 

  在信息披露章节部分，核心修订了：（1）在信息披露的原则要求中，基于真

实、准确、完整、及时、公平等基础上，新增了“简明清晰、通俗易懂”的要求，

以投资者为导向，减少过分冗余以及难以理解的信息给投资者阅读公告带来的障

碍；（2）境内外同时披露，证券同时在境内境外公开发行、交易的，在境外披露

的信息，应当同时在境内披露；（3）首次明确“同时向所有投资者披露”，再次

强调、夯实了信披的公平性；（4）信披违规处罚提高，相较原证券法最高罚款 60

万元，本次修订大幅提高罚款金额，将对信息披露违法行为起到更有力度的威慑

作用；（5）信披渠道拓宽，进一步明确了上市公司应当在证券交易场所的网站和

符合国务院证券监督管理机构规定条件的媒体发布依法披露的信息，增加了互联

网渠道，让投资者查阅公告更加及时、便捷。 

 

  投资者保护，是资本市场工作中的重中之重，与促进企业融资等方面密不可

分，需通过制度约束寻求最佳平衡状态。2015 年十二届全国人大常委会第十四

次会议第一次审议证券法修订草案时指出，证券法修订应坚持问题导向。本次修

订后的证券法“投资者保护”章节规定了诸多投资者保护制度，包括投资者适当

性制度、促进现金股利制度、征集股东权利制度、债券持有人会议和债券受托管

理人制度、先行赔付制度、证券民事赔偿集团诉讼、支持诉讼、强调证券纠纷的



调解制度等。本次修订把“加强投资者保护”切实作为立法、修法的根本宗旨和

使命，进一步完善投资者合法权益保护制度，较大幅度提高了投资者尤其是中小

投资者的合法权益保护力度。 

 

  信息披露和投资者关系管理，均是上市公司在资本市场规范运作的重要工具。

首先，切实维护好投资者合法权益是一切工作的先决条件，多年来，云南白药严

格履行各项行为规范，做到信息披露的真实、准确、完整、及时、公平；此外，

运用通讯、调研、访谈、参观、产品体验等多维度渠道，努力为投资者搭建立体

化沟通平台，积极传递公司的文化内涵、经营情况、战略导向，持续增强广大投

资者对公司的信心。 

 

  2019 年 6 月 28 日，深圳证券交易所发布了《关于深市主板上市公司 2018

年度信息披露考核结果的通报》，云南白药考核结果为 A，公司信息披露工作长

久以来始终保持了高水准、规范化的运行。近两年来，公司持续优化投资者关系

管理的资源调配，综合提升投资者权益保护力度，2018年至今，累计接待国内外

投资者近 30批次近 600人次，及时披露投资者调研材料 50余份，参加瑞银、招

商、西南等策略会数十场，集中接待投资者、医药研究员超过 200人次，组织 10

余场走进上市公司活动，向超过 2000 人次的投资者提供通畅的电话咨询服务，

为全球白药投资者、股东提供立体化的直接沟通交流体系。2019年，公司重大决

策事项频频出台，在 4次股东大会中，广大股东尤其是中小股东的参会率及同意

率都创下了历年之最。 

 

未来，我们将不断深入学习资本市场相关法律法规及规范性文件，继续用“强

迫症”筑牢信息披露防线，为公司的规范运作保驾护航。同时，持续打造并维护

与投资者更加畅达、良性互通的关系，切实维护好投资者合法权益，努力为投资

者搭建立体化沟通平台，不断创新、优化投资者关系管理的方法和模式，为维护

公司声誉负责，为保护投资者权益负责，全面践行公司在资本市场上的庄严承诺

与责任担当。 


